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Bestuurssamenstelling 

 
Voorzitter   : Rob Burdorf (tevens voorzitter PVHH) 

Secretaris/Penningmeester : Tom Bex (tevens penningmeester PVHH) 

Bestuursleden   : Prof. H.A.M. Marres (tevens voorzitter Raad van Advies PVHH) 

      J. Rozendaal (Lid Verenigingsraad PVHH) 

      Prof Dr. F. Mertens (Lid Verenigingsraad PVHH) 
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Bestuursverslag 
 

Bestuurswijziging 
Hier komt het bestuursverslag dat wordt aangeleverd door de voorzitter van het fonds. Hierin dient 

vermeld te worden hoe vaak de stichting vergaderd heeft en zullen de bestuurswijzigingen hier 

beschreven moeten worden. 

 

Subsidie verstrekkingen 
Hier komen de subsidie verstrekkingen van 2019 en 2020 aan de orde. En een uitleg over de 

resultaten van afgeronde onderzoeken. 

 

Financieel verslag 
In 2018 heeft het bestuur besloten een ander beleggingsbeleid aan te nemen met daarbij een 

gewijzigde beheersovereenkomst met RBBA. Dit resulteerde in een volledige verkoop van de 

aanwezige beleggingen in 2018 en de aankoop van nieuwe beleggingen passend binnen het nieuwe 

beleggingsbeleid. Dit resulteerde ook in een andere wijze van waardering van deze beleggingen in de 

jaarrekening. Deze stelselwijziging is als doorgevoerd in 2018. Door deze stelselwijziging is er in 2018 

al een voorzichtig positief resultaat genomen uit deze nieuwe beleggingsportefeuille en haar 

gewijzigde waarderingsmethodiek. 2019 is nu het jaar waarin volledig geprofiteerd kan worden van 

de portefeuille en het blijkt op beleggingsbeleid ook een goed jaar geweest te zijn.  

 

Schenking 2e Stem Winkel 

Op grond van de overeenkomst van fondsenwerving tussen De 2e Stemwinkel, PVHH en 

MKF heeft MKF over 2019 recht op een schenking van € 85.507 (2018 € 119.790). Dit bedrag 

is als te vorderen opgenomen in de jaarcijfers 2019 en dient voor 1 juni 2020 aan MKF te zijn 

betaald. Conform de gemaakte afspraken zal van deze schenking 20 % van het resultaat voor 

belastingen van DTSW, ofwel € 24.409 in de bestemmingsreserve worden opgenomen. 

 

Besttemmingsreserve eind 2018 €  118.866 

Bij:  storting vanuit de schenking van DTSW -     24.409 

Bestemmingsreserve eind 2019 €  143.275 

    ======== 

Dit bedrag is volgens de statuten te besteden voor gelaryngectomeerden al dan niet via de 

PVHH.  
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Beleggingen 

Na de overgang in 2018 naar de nieuwe vorm van beleggen is dit het eerste volledige jaar waarin de 

nieuwe portefeuille actief is. Gezien de doelstelling van de stichting is er gekozen voor een zeer 

behoudende beleggingsmix. De meest defensieve beleggingsmix is van toepassing op het belegd 

vermogen. Dit houdt in dat de bandbreedten van de vast rentende waarde ligt tussen de 60 en 80% 

en die van de aandelen tussen de 20 en 40%. Gezien de koersmutaties in de loop van het jaar zullen 

de beleggingen met grote regelmaat getoetst worden op deze bandbreedten waardoor er 

herbalanceringen noodzakelijk zijn.  Door dit soort herbalanceringen zijn er in de loop van 2018 64 

verkopen geweest van stukken en daar tegenover stonden 50 aankopen.  

Aan het begin van het jaar was de verdeling van de aandelen en de obligaties resp. 37% en 63% 

terwijl de verdeling aan het eind van het jaar op de grens van het toelaatbare zat te weten 40% en 

60%. Dit ook voor een groot deel toe te wijzen op een heel goed beleggingsjaar voor de 

aandelenmarkt. Regelmatig moesten er aandelen verkocht worden en omgezet worden naar 

obligaties. Maar daardoor groeide de beleggingsportefeuille toch wel met een redelijk bedrag. Aan 

het eind van het jaar was onze portefeuille € 142.904 meer waard dan aan het begin van het jaar. Dit 

betekend een waarde vermeerdering van 14%. 

 

Als naar bovenstaande grafiek van het rendement gekeken wordt dan zien we een gestage groei van 

de portefeuille met een heel kleine dip halverwege het jaar. Kijken we naar de volledige periode 

waarin deze beleggingsportefeuille actief is dan laat ons vermogen toch een groei zien van zo’n 8%. 

 

Hiermee kunnen we wel stellen dat dat ons besluit over te gaan naar een andere vorm van beleggen 

toch wel als een goede zet gezien mag worden. Natuurlijk was 2019 overal wel een goed 

beleggingsjaar en heeft iedereen geprofiteerd. Maar met deze defensieve mix maken wij toch nog 

een redelijk rendement is wordt een koersverlies door de bank gegarandeerd tot 10%. Natuurlijk zijn 
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er ook risico vollere beleggingsmixen waarbij de verhoudingen tussen aandelen en obligaties anders 

komt te liggen. In de rendementen in die andere mixen lager natuurlijk veel hoger en in de meest 

risicovolle mix werd ook inderdaad het hoogste rendement behaald. Maar de doelstelling van onze 

stichting is gericht op behoud van het vermogen en uit de rendementen van dit vermogen te kunnen 

putten in het belang van de leden van de PVHH. 

Als we naar de toekomst kijken van de beleggingen dan is dit op dit moment moeilijk aan te geven. 

Ons land en zelfs de gehele wereld is getroffen door de Coronacrisis. Daarmee zijn de beurzen 

wereldwijd onderuitgegaan aan het eind van het eerste kwartaal van 2020. Onze portefeuille heeft 

dan ook een koersval gemaakt van zo’n 10%. Dit ook gelijk het gegarandeerde verlies door de 

vermogensbeheerder. Intussen is de markt weer langzaam aan het stijgen. En in deze stijging heeft 

het bestuur het besluit genomen, tot nader order, de beleggingsmix iets risicovoller te zetten. De 

bandbreedten die nu gehanteerd worden zijn voor aandelen en obligaties gelijk aan 40 tot 60%. 

Hiermee verwachten wij sneller terug te zijn op ons niveau van ultimo 2019 en mogelijk toch nog een 

positief rendement voor 2020 te bereiken.  
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Jaarrekening 
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Balans 
 

ACTIVA (in hele euro's) 

 31-12-2019 31-12-2018 

VASTE ACTIVA  

Beleggingen 

- Aandelen 461.897  383.548 
- Obligaties 710.426  645.871 
  1.172.323  1.029.419 

VLOTTENDE ACTIVA 

Vorderingen 

- Overige vorderingen  85.541  120.357 

 

Liquide middelen 

- Bankrekeningen  328.769  260.632 

Totaal activa  1.586.633  1.410.408 

 

 

PASSIVA (in hele euro's) 

EIGEN VERMOGEN 

Kapitaal Stichting Michel Keijzerfonds 1.441.448  1.241.551 

Bestemmingsreserve schenking van 

De 2e Stemwinkel B.V.        143.275       118.866 

 1.584.723  1.360.417 

Kapitaal Carl Wehmeijerfonds                  -    21.336 

  1.584.723  1.381.753 

KORTLOPENDE SCHULDEN 

overlopende passiva           1.940        28.655 

Totaal Passiva  1.586.633  1.410.408 
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Resultatenrekening 
(in hele euro's) 

  2019  2018 

SUBSIDIE VERSTREKKINGEN/BIJDRAGEN  

- Subsidies 25.000  40.413 

- Bijdragen       1.017     2.829 

  26.017  43.242 

FINANCIËLE BATEN EN LASTEN 

- Beleggingsresultaten 151.689  23.704 

- Kosten vermogensbeheer en bank      -7.889      -6.923 

  143.480  16.781 

BIJZONDERE BATEN EN LASTEN 

- Bijzondere baten  85.507  119.790  

     

POSITIEF RESULTAAT   202.970  93.329 

 

RESULTAATDELING 

- Bestemmingsreserve Schenking DTSW  24.409  21.072 

- Kapitaal Stichting Michel Keijzerfonds  178.561  72.257 

Resultaat  202.970  93.329 

  



 

Stichting Michel Keijzer Fonds – Jaarverslag 2019 

 

10 

Grondslagen 
 

TOELICHTING ALGEMEEN 
 

ALGEMENE GRONDSLAGEN VOOR DE OPSTELLING VAN DE JAARREKENING 
 

Stelselwijziging 

In 2018 heeft een stelselwijziging plaatsgevonden. 

De wijziging betreft de waardering van effecten. Tot en met voorgaand boekjaar zijn de effecten 

gewaardeerd op de verkrijgingsprijs of lagere marktwaarde per balansdatum. Door de 

complexiteit van de effecten (veel mutaties) vindt per 2018 waardering op beurswaarde plaats. 

Per jaareinde wordt ineens de mutatie uit hoofde van waardeveranderingen in het resultaat geboekt. 

 

GRONDSLAGEN VAN WAARDERING 

 

Beleggingen 

De onder de financiële vaste activa opgenomen beleggingen (aandelen en obligaties) worden 

gewaardeerd op de beurswaarde per balansdatum.  

 

Overige activa en passiva 

 

De overige activa en passiva zijn gewaardeerd op de nominale waarde. 

 

 

Bestemmingsreserve schenking van De 2e Stemwinkel B.V. 

 

Deze bestemmingsreserve wordt gevormd door 20% van het resultaat van De 2e Stemwinkel vóór 

belasting en exclusief de schenkingen aan PVHH en MKF toe te voegen aan de reserve. 
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GRONDSLAGEN VAN RESULTAATBEPALING 
 

Algemeen 

Het resultaat wordt toegerekend aan het jaar waarin het gerealiseerd wordt waarbij mogelijke 

verliezen genomen worden in het jaar waarin ze bekend zijn. 

 

Bedrijfskosten 

De kosten worden toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking hebben. 

 

Financiële baten en lasten 

De financiële baten en -lasten betreffen de op de verslagperiode betrekking hebbende 

renteopbrengsten en -kosten van uitgegeven en ontvangen leningen en tegoeden. 
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Toelichting Balans 
 

 31-12-2019 31-12-2018 

Beleggingen 

Aandelen 

- Actiam Index Aand Wereld 81.073 55.969 

- Allianz Best Styles Global Eq Acc 65.740 57.369 

- Amundi CAC 40 ETF EUR - 19.639 

- BGF Glb Japan Small Midcap Oppor Fd - 7.933 

- Comgest Growth Emerging Markets I - 14.669 

- Fidelity Japan Aggr Growth 18.610 12.604 

- Fidelity Pacific Fund Euro 9.841 8.886 

- iShares Automation en Robotics ETF 12.743 19.141 

- iShares US MBS EUR Hedged Acc 52.328 - 

- Northern Trust Em Custom ESG EQ I 21.380 14.155 

- Northern Trust Wld Custom ESG Eq I 81.529 55.652 

- Robeco Ql Gl AC Multi Factor Eq 64.764 58.208 

- Schroder ISF Frontier Markets Eq 12.530 19.594 

- SPDR MSCI Europe Financials ETF 16.946 19.574 

- Vanguard Global Smallcap Index Fund 15.409 10.016 

- Vanguard Pacific ExJapan Stock Indx - 10.139 

- Wellington Asian Opportunities      9.004               - 

Totaal Aandelen 461.897 383.548 

 

Obligaties 

- BNP Paribas Flexi US Mortgage - 69.234 

- Invesco Glob Inv Grade Corp Bond Z 93.321 65.620 

- Kempen Int Lux Euro Credit Fund BND 54.326 43.108 

- Neuberger Berman EMD Blend Acc 38.408 31.051 

- Pimco Global Capital Securities Acc 37.758 32.503 

- Robeco Global Total Return Bond FH - 47.344 

- Robeco Ql Glob Dynamic Duration FH 68.387 70.465 

- Schroder Euro Corporate Bond ZD 34.773 21.457 

- Vanguard Eurozone Inflation Link Bd 150.499 129.883 

- Vanguard Global Bond Index Fund 151.156 135.206 

- JPMorgan Asia Growth 9.363 - 

- Pimco Global Bond Fund Acc     72.436                - 

Totaal Obligaties 710.426 645.871 

 

Totaal Effecten  1.172.323 1.029.419 
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Vervolg toelichting Balans 
 

 31-12-2019 31-12-2018 

Verloop Beleggingen 

Marktwaarde beleggingen per 1-1 1.029.419 887.940 

Aankoopwaarde beleggingen 298.966 1.084.222 

Verkoopwaarde effecten -301.948 -958.064 

Resultaat verkoop effecten 3.467 70.124 

Herwaardering effecten    142.419      -54.803 

Marktwaarde per 31-12 1.172.323 1.029.419 

 

 

 

Overige vorderingen 

Rente Bankrekening 1 - 

Nog te ontvangen betaalde dividendbelasting 33 567 

Nog te ontvangen schenking De 2e Stemwinkel B.V.    85.507   119.790 

Saldo per einde boekjaar 85.541 120.357 

 

 

Liquide middelen 

Rabobank Bedrijfsrekening 312.624 245.278 

Rabobank Beleggersrekening      16.145    15.354 

Saldo per einde boekjaar 328.769 260.632 

 

 

Kapitaal 

Kapitaal Stichting Michel Keijzerfonds 

- Stand 1-1 1.241.551 1.169.294 

- Dotatie uit resultaatdeling      199.897       72.257 

- Stand 31-12 1.441.448 1.241551 

 

  

Bestemmingsreserve schenking van De 2e Stemwinkel B.V. 

- Stand 1-1 118.866 97.794 

- Dotatie uit resultaatdeling, 20% van resultaat DTSW excl. Schenkingen    24.409     21.072 

- Stand 31-12 143.275 118.866 

 

De dotatie aan de bestemmingsreserve schenking van De 2e Stemwinkel (DTSW) is gelijk aan 20% van 

de winst behaald door DTSW vóór belasting en exclusief de schenkingen aan PVHH en MKF. 

In boekjaar 2018 is op deze dotatie de sponsoring “Make Sense Campaign 2018” € 13.153 aan de 

PVHH in mindering gebracht. 
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Kapitaal Carl Wehmeijerfonds 

- Stand 1-1 21.336 21.336 

- Vrijval ten gunste van Kapitaal Stichting Michel Keijzerfonds -21.336            - 

- Stand 31-12 - 21.336 

 

In het afgelopen jaar heeft district Amsterdam afstand gedaan van haar mogelijke claim op dit 

ontvangen legaat. Daarmee is de vorming van een aparte reserve niet meer relevant en is de waarde 

toegevoegd aan het Kapitaal Stichting Michel Keijzerfonds. 

 

 

Overlopende passiva 

- Rente en bankkosten 16 14 

- Subsidie bijdragen - 26.783 

- Kosten Vermogensbeheer    1.894    1.858 

 Totaal overlopende passiva 1.910 28.655 
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Toelichting Resultatenrekening 
 

 2019 2018 

SUBSIDIE VERSTREKKINGEN/BIJDRAGEN 

- Subsidies t.b.v. onderzoeken 25.000 27.260 

- Sponsoring “Make Sense Campaign 2018” - 13.153 

- Bijdragen aan publicaties proefschriften 625 - 

- Bijdrage jubileumprijsvraag - 2.500 

- Bijdrage aan districten t.b.v. speciale projecten        392        329 

Totaal Subsidie verstrekkingen/bijdragen 26.017 43.242 

 

FINANCIËLE BATEN EN LASTEN 

Beleggingsopbrengsten 

- Rente beleggingen en bankrekeningen 4 - 

- Rente deposito’s - 12 

- Dividend 5.480 8.371 

- Verkoop resultaat beleggingen 3.145 70.124 

- Herwaardering beleggingen 142.740    -54.803 

Totaal Beleggingsopbrengsten 151.369 23.704 

 

Kosten vermogensbeheer en bank 

- Kosten Vermogensbeheer 7.709 6.729 

- Bankkosten effectenrekening      180      194 

Totaal kosten vermogensbeheer en bank 7.889 6.923 

 

BIJZONDERE BATEN EN LASTEN 

Bijzondere baten 

- Schenking De 2e Stemwinkel 85.507 119.790 

Totaal Bijzondere baten 85.507 119.790 
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Overige 
 

Gebeurtenissen na balansdatum 

Binnen de Stichting Michel Keijzerfonds hebben zich na balansdatumgeen noemenswaardige dingen 

voorgedaan. De beleggingen zijn, evenals bij alle beleggers over de hele wereld, naar beneden 

gegaan. Op het moment van opmaken van dit jaarverslag is er weer een stijgende lijn te constateren. 

En her bestuur van de stichting heeft dan ook besloten van deze stijgende lijn te profiteren door een 

iets risicovollere beleggingsmix te kiezen. Medio mei is aan de Rabobank door gegeven met 

onmiddellijke ingang en tot nader order over te stappen naar de neutrale beleggingsmix waarbij er 

bandbreedten voor zowel aandelen als obligaties komt te liggen op 40 tot 60%. Het bestuur hoopt 

daarmee de koersval van begin dit jaar toch nog om te kunnen buigen naar een jaar met een positief 

rendement danwel het verlies zo klein mogelijk te houden.  
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Beleggingen 
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